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ABSTRAK 

Penelitian ini memiliki adanya tujuan guna mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga 

saham. PT Kalbe Farma Tbk, dengan menggunakan sampel data selama 8 tahun yaitu dari dengan 

periode tahun 2014-2021. Dalam memperoleh sampel digunakan metode purposive sampling. 

Kemudian mengunakan aplikasi SPSS 18 for windows. Metode yang digunakan adalah penelitian 

deskriptif dengan analisis l;aporan keuangan dengan menggunakan data kuantitatif dan hasil uji 

dari data tersebut digunakan untuk mengetahui rasio keuangan, yaitu Rasio Profitabilitas 

terhadap Harga Saham. 

 

Kata kunci: Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), Harga 

Saham. 

 

PENDAHULUAN 

Berdasarkan   pendapat  Shinta 

Rahma Diana (2018:14) analisis 

laporan keuangan adalah hubungan 

antara suatu angka dalam laporan 

keuangan yang mempunyai makna atau 

menjelaskan arahan perubahan (tren). 

Manajemen keuangan sebagai aktivitas 

untuk memperoleh serta mengelola 

dana tersebut secara efektif adapun 

mempunyai   tujuan    yang 

memaksimalkan nila perushaan serta 

meningkatkan kemakmuran pemegang 

saham yang diukur dengan harga saham 

perusahaan sebagai pengukuran. 

(Wiratna Sujarweni, 2018:9). 

Memasuki era globalisasi, di 

mana perkembangan teknologi dan 

informasi yang cepat, persaingan 

dalam dunia usaha menjadi begitu 

ketat. Satu-satunya jalan untuk tetap 

bertahan dan bersaing serta 

mempertahankan eksistensinya di 

dunia usaha yakni dengan terus 

tumbuh dan berkembang. Peranan 

pasar modal dewasa ini dirasakan 

sangat penting berkaitan dengan fungsi 

dari pasar modal itu sendiri yakni 

mempertemukan pihak yang 

membutuhkan dana dengan pihak yang 

ingin menanamkan modalnya pada 

pasar modal Salah satu unsur dalam 

investasi di pasar modal adalah harga 

saham. Apabila harga 

Saham mengalami penurunan 

maka perusahaan akan dapat dikatakan 

mengalami kerugian. Naik maupun 

turun dari indeks harga saham pada 

kinerja sebuah corporate berbanding 

lurus dengan yang terjadi di dalam 

pasar modal. Informasi harga saham 

terbagi menjadi tiga yakni informasi 

lemah, semi kuat dan kuat, yang dapat 

ditentukan melalui analisis secara 

teknikal serta fundamental, (Andreas 

dan Taudlikhul, 2022). Analisis rasio 

keuangan untuk menilai kinerja 

perusahaan dilihat dari perbandingan 

data keuangan. Rasio ini juga 
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memberikan gambaran kinerja yang 

diproyeksikan ke masa mendatang. 

PT. Kalbe Farma merupakan 

salah satu perusahaan go public berdiri 

pada tahun 1996 dan telah jauh 

berkembang dari usaha sederhana di 

sebuah garasi menjadi perusahaan 

farmasi terdepan di Indonesia. Berikut 

merupakan data yang diperoleh dari 

laporan keuangan PT. Kalbe Farma 

Tbk. tahun 2014 sampai dengan 2021. 

Tabel 1 ROA, ROE, NPM 

dan Harga Saham. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: www.kalbe.co.id (Data diolah 2022) 

perusahaan menjadi prospek baik bagi 

perusahaan untuk menggaet investor, 

karena profitabilitas merupakan 

indikator penting bagi perusahaan. 

Namun sebaliknya, jika tingkat 

profitabilitasnya rendah akan 

mempengaruhi kelangsungan hidup 

perusahaan. Adapun dengan harga 

saham yang menurun maka nilai 

perusahaan juga turun. Akibatnya 

perusahaan ingin menambah modal 

maka bisa menjual Sebagian sahamnya 

Kembali atau menarik pinjaman 

perbankan. 

LANDASAN TEORI 

Adapun dalam penelitian ini 

menggunakan rasio profitabilitas yaitu 

Return On Assets (ROA) menurut 

Wiratna Sujarweni (2019:65) ROA 

merupakan rasio digunakan untuk 

mengukur modal yang diinvestasikan 

dalam keseluruhan aktiva untuk 

menghasilkan keuntunggan netto. 

Rumus yang digunakan : 

 
 

𝑅𝑂𝐴 = 
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥 

 
 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 

 

𝑥100% 

 

 
 
 
 

 
Grafik 1. ROA, ROE, NPM dan 

Harga Saham pada PT. Kalbe 

Farma Tbk Periode 2014-2021 

Rasio hasil pengembalian ekuitas, 

menghasilkan laba bersih setalah pajak 

dengan modal sendiri. Return On 

Equity (ROE) penting bagi pemegang 

saham untuk aktivitas dan efisiensi 

pengelolaan modal. Rumus yang 

digunakan: 

Berdasarkan   tabel   dan   grafik 

PT. Kalbe Farma Tbk tahun 2019 

mengalami penurunan dari ke tiga rasio 

tersebut 2,92% (ROA), 2,61% (ROE) 

dan 11.21% (NPM) itu mempengaruhi 

juga terhadap harga saham tahun 2019 

sebesar   1620.   Berpengaruhnya   nilai 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥 
𝑅𝑂𝐸 = 𝑥100% 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 

 
Rasio laba bersih Net Profit 

Margin digunakan untuk mengukur 

tingkat efektivitas perusahaan dalam 
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2016 4.03 4.93 12.13 1515 

2017 3.86 4.61 12.16 1690 

2018 3.66 3.15 11.85 1520 

2019 2.92 2.61 11.21 1620 

2020 3.22 3.15 12.11 1480 

2021 3.54 3.46 12.31 1615 
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menghasilkan laba bersih setelah pajak 

dari penjualan yang dilakukan. Rumus 

yang digunakan : 

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥 
𝑁𝑃𝑀 = 𝑥100% 

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 

Berdasarkan definisi para ahli diatas 

dapat disimpulkan bahwa rasio 

keuangan merupakan aktivitas dengan 

cara membandingkan satu akun dengan 

akun lainnya yang ada dalam laporan 

keuangan. 

A. Kerangka Kerja Teoritis 

Menurut wagiran (2019:88) kerangka 

kerja teoritis merupakan bagian penelitian 

yang menjelaskan mengenai argumentasi 

bagi rumusan hipotesis. pada hakikatnya 

hubunfan antara variable yang 

digambarkan melalui model penelitian. 

 
H1 

 

 

 

 

 

 

 

 

B. Hipotesis 

1.H1 = Return on Asset (ROA) 

berpengaruh terhadap harga saham 

pada PT. Kalbe Farma Tbk. 

2.H2 = Return on Equity (ROE) 

berpengaruh terhadap harga saham 

pada PT. Kalbe Farma Tbk. 

3.H3 = Net Profit Margin (NPM) 

berpengaruh terhadap harga saham 

pada PT. Kalbe Farma Tbk. 

4.H4 = Return on Assets (ROA), Return 

on Equity (ROE), Net Profit Margin 

(NPM) berpengaruh terhadap harga 

saham pada PT. Kalbe Farma Tbk. 

METODOLOGI PENELITIAN 

Penelitian merupakan penelitian 

kuantitatif asosiatif yaitu penelitian 

digunakan untuk mengetahui ada atau 

tidaknya pengaruh dari rasio profitabilitas 

terhadap harga saham pada PT. Kalbe 

Farma, Tbk. Sumber data diperoleh dalam 

bentuk dokumentasi laporan keuangan 

yang rutin diterbitkan oleh perusahaan di 

situs resminya www.kalbe.co.id dan BEI 

www.idx.co.id 

A. Populasi dan Sampel 

Populasi yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu laporan keuangan 

PT Kalbe Farma Tbk dengan sampel 

data yang diambil yaitu tahun 2014- 

2021. 

 

ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

A. Data Hasil Penelitian 

1. Uji statistik Asumsi Klasik 

Menurut Duwi Priyanto 

(2018:126) uji asumsi klasik yang 

harus terpenuhi dalam model 

regresi antara lain residual 

berdistribusi normal. Ketentuan 

nilai signifikansi yaitu jika sig 

> 0,05 maka data berdistribusi 

normal, sebaliknya   jika   nilai 

sig < 0,05 maka data tidak 

berdistribusi normal. 

Harga 

Saham H2 

H3 

H4 
NPM (X3) 

ROE (X2) 

ROA (X1) 

http://www.kalbe.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Tabel 4.1 

Hasil Uji Normalitas One-Sample 

Kolmogorov Smirnov Test 

 
 

Berdasarkan hasil uji normalitas, 

menggunakan metode one Sample 

Kolmogorov-Smirnov Test diperoleh nilai 

ke tiga variable ROA, ROE, NPM dan 

Harga Saham sebesar Asymp. Sig. (2- 

tailed) > 0,05 maka dapat disimpulkan 

bahwa ke tiga variabel tersebut data 

berdistribusi normal. 

 
GRAFIK 4.1 

Hasil Uji Normalitas P-P Plot 
 

 

Berdasarkan hasil uji normalitas dengan 

metode P-P Plot diperoleh titik-titik 

menyebar dan mengarah garis diagonal, 

maka disimpulkan variable X dan Y 

berdistribusi normal. 

Tabel 4.2 

Hasil Uji Multikolinearitas 
 

 

Berdasarkan hasil uji 

multikolinearitas diperoleh nilai VIF 

untuk variabel ROA (9,915), ROE 

(9,956) dan NPM (1,026) artinya < 10 

dan nilai Tolerance ROA (0,101), ROE 

(0,100) dan NPM (0,975) artinya > 0,1 

maka dapat disimpulkan bahwa ke tiga 

variabel independen terhadap dependen 

tidak terjadi gejala multikolinearitas. 

Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan 

untuk menguji varian residual yang sama 

pada semua pengamatan di dalam model 

regresi. Dalam penelitian ini 

menggunakan Metode Park. 

Tabel 4.3 

Hasil Uji Heteroskedatisitas 
 

 

Berdasarkan hasil uji 

heteroskedastisitas dengan metode park 

diperoleh nilai sig sebesar 0,588 > 0,05 

maka dapat disimpulkan bahwa ke tiga 

variabel tersebut data berdistribusi 

normal. 

Uji Autokorelasi 

Uji autokorelas digunakan untuk 

mengetahui apakah varibel dalam 

penelitian terjadi autokorelasi atau tidak. 

Untuk mengujinya dapat dideteksi 

dengan Uji Durbin-Watson 

Tabel 4.4 

Hasil Uji Autokorelasi D-W 
 

 

Berdasarkan hasil uji aotukorelasi 

diperoleh hasil perhitungan statistik 

Durbin-Watson sebesar 1,638. Karena 

nilai Durbin-Watson lebih besar dari -2 

dan lebih kecil dari 2 (-2 < 1,534 < 2) 
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maka dapat disimpulkan bahwa tidak 

terjadi masalah autokorelasi. 

Uji Korelasi 

Menurut Husaini Usman (2020:226) 

menyatakan bahwa korelasi digunakan 

mencari hubungan antara dua variabel bebas 

atau lebih secara bersama-sama. 

Tabel 4.5 

Hasil Uji Korelasi Parsial 
 

 

Berdasarkan hasil uji regresi linier 

berganda diperoleh nilai Pearson 

Correlation pada variebel Return On Asset 
(X ), Return On Equity (X ), Net Profit 

Tabel 4.6 

Hasil Uji Korelasi Simultan 
 

 

Berdasarkan hasil uji korelasi 

berganda atau simultan pada tabel 4.4 

diperoleh nilai R sebesar 0,507 maka 

dapat disimpulkan bahwa variabel 

Return On Asset (X1), Return On Equity 

(X2), Net Profit margin (X3) terhadap 

Harga Saham (Y) memiliki tingkat 

hubungan yang cukup dan positif. 

Artinya ada kenaikan terhadap Harga 

Saham. 

Uji Koefisien Determinasi 

Uji koefisien determinasi (R2) 

digunakan untuk mengetahui hubugan 

natara variabel bebas (indpendent) 

dengan variabel terikat (dependent). 
Nilai R2 menjadi tolak ukur. 

1 2 

margin (X3) dan Harga Saham (Y): 

1. Nilai korelasi variabel X1 terhadap Y 

sebesar 0,456 artinya memiliki tingkat 

hubungan korelasi cukup, mengacu pada 

tabel interpretasi korelasi r 0,40-0,599 

yaitu cukup. 

2. Nilai korelasi variabel X2 terhadap Y 

sebesar 0,367 artinya memiliki tingkat 

hubungan korelasi rendah, mengacu 

pada tabel interpretasi korelasi r 0,20- 

0,399 yaitu rendah. 

3. Nilai korelasi variabel X3 terhadap Y 

sebesar 0,117 artinya memiliki tingkat 

hubungan sangat rendah, mengacu pada 

tabel interpretasi korelasi r 0,000-0,199 

yaitu rendah. 

Tabel 4.7 

Hasil Uji KD ROA-Harga Saham 
 

 
Sumber : Data sekunder diolah dengan SPSS versi 18 (2022) 

Berdasarkan hasil KD nilai R 

Square variabel X1 terhadap Y 

dipengaruhi sebesar 0,208 atau 20,8% 

sisanya 79,2% dipengaruhi oleh variabel 

lain tidak termasuk penelitian ini. 

Tabel 4.8 

Hasil Uji KD ROE-Harga Saham 
 

 
Sumber : Data sekunder diolah dengan SPSS versi 18 (2022) 
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Berdasarkan hasil KD nilai R 

Square variabel X2 terhadap Y 

dipengaruhi sebesar 0,135 atau 13,5% 

sisanya 86,5% dipengaruhi oleh variabel 

lain tidak termasuk penelitian ini. 

Tabel 4.9 

Hasil Uji KD NPM-Harga Saham 
 

 

Berdasarkan hasil KD nilai R Square 

variabel X2 terhadap Y dipengaruhi sebesar 

0,107 atau 10,7% sisanya 89,3% dipengaruhi 

oleh variabel lain tidak termasuk penelitian 

ini. 

Tabel 4.10 

Hasil Uji KD Simultan 
 

 
Sumber : Data sekunder diolah dengan SPSS versi 18 (2022) 

Berdasarkan hasil uji koefisien 

determinasi Return On Asset (X1), Return 

On Equity (X2), Net Profit margin (X3) 

terhadap Harga Saham (Y) diperoleh nilai R 

square sebesar 0,257 sama dengan 25,7% 

artinya variabel X mempunyai pengaruh 

terhadap variabel Y 25,7% dan sisanya 

sebesar 74,3% dipengaruhi variabel lain yang 

tidak termasuk dalam penelitian ini. 

Uji Regresi Linear 

Menurut Sugiyono (2018:307) uji 

regresi digunakan untuk meramalkan 

bagaimana kedaan naik turunnya variabel 

dependen. 

Tabel 4.11 

Hasil Uji Regresi Linear 

 

Berdasarkan hasil uji regresi linier 

berganda diperoleh nilai persamaan 

regresi variebel Return On Asset (X1), 

Return On Equity (X2), Net Profit 

margin (X3) dan Harga Saham (Y): 

Y = a + b1X1 +b2X2 

1. Konstanta bernilai 911,766 artinya jika 

X1, X2, X3 berniali 0 maka nilai Y tetap 

sebesar 911,766% 

2. Koefisien regresi variabel X1 sebesar 

339,780 artinya jika X1 naik 1% maka 

ROA naik sebesar 339,780% 

3. Koefisien regresi variabel X2 sebesar - 

130,216 artinya jika X2 naik 1% maka 

X2 akan turun sebesar -130,216% 

4. Koefisien regresi X3 sebesar -4,132 

jika X3 naik 1% maka NPM akan turun 

sebesar -4,132%. 

Uji Hipotesis 

a. Uji t (Parsial) 

Menurut Sugiyono dalam buku 

Drs.Syafril (2019:135) uji t digunakan 

untuk mengetahui perbedaan data 

kelompok sampel berbentuk interval 

atau rasio. Adapun uji t untuk menguji 

pengaruh secara parsial antara 

variabel bebas terhadap variabel 

terikat. 



JURNAL JUBISMA Vol. 5 No.1 31 MEI 2023   E-ISSN : 2715-128X  

69 

 

 

 

Tabel 4.12 

Hasil Uji t (ROA-Harga Saham) 
 

 

Berdasarkan hasil uji hipotesis t 

diperoleh nilai thitung sebesar 2,803 untuk 

mencari perbandingannya menggunakan 

rumus sebagai berikut: 

df = ttabel = a / 2 ; n – k – 1 

ttabel = 0,05 / 2 ; 32 – 3 – 

ttabel = 0,025 ; 28 

ttabel = 0,025 ; 2.04841 

Hasil perhitungan di atas maka 

dapat disimpulkan bahwa thitung > ttabel = 

2,803 > 2,04841 artinya terdapat 

berpengaruh signifikan variabel X1 

terhadap Y. 

Tabel 4.13 

Hasil Uji t (ROE-Harga Saham) 
 

 

Berdasarkan hasil uji hipotesis t 

diperoleh nilai thitung sebesar 2,161 

artinya dapat disimpulkan bahwa bahwa 

thitung > ttabel = 2,161 > 2,04841 terdapat 

berpengaruh signifikan variabel X2 

terhadap Y. 

Tabel 4.14 

Hasil Uji t (NPM-Harga Saham) 
 

 

Berdasarkan hasil uji hipotesis t 

diperoleh nilai thitung sebesar 2,892 

artinya dapat disimpulkan bahwa bahwa 

thitung > ttabel = 2,892 > 2,04841 terdapat 

berpengaruh signifikan variabel X3 

terhadap Y. 

 
b. Uji F (Simultan) 

Menurut Syaiful Bahri 

(2018:193) uji F digunakan untuk 

pengujian hipotesis semua variabel 

independent yang dimasukkan dalam 

model berpengaruh secara bersama 

sama terhadap variabel dependent. 

 
Tabel 4.15 

Hasil Uji F 

 

Berdasarkan hasil uji hipotesis F 

diperoleh nilai thitung sebesar 3,226 

untuk mencari perbandingannya 

menggunakan rumus sebagai berikut : 

df = Ftabel = n – k 

Ftabel = 32 – 2 = 29 

Ftabel = 2.93 

Hasil perhitungan di atas maka dapat 

disimpulkan bahwa Fhitung > Ftabel = 3,226 

> 2,93 artinya terdapat berpengaruh 

secara simultan variabel Return On Asset 

(X1), Return On Equity (X2), Net Profit 

margin (X3) terhadap Harga Saham (Y). 

 
KESIMPULAN 

Perusahaan Kalbe Farma sudah 

menjadi perusahaan internasional yang 

memproduksi farmasi, suplemen, nutrisi 

dan layanan Kesehatan. Produk- 

produknya didistribusikan ke seluruh 

Indonesia melalui jaringan yang 

terintegrasi. Adapun hasil regresi 

menunjukkan bahwa variabel Return On 

Asset (X1), Return On Equity (X2), Net 

Profit margin (X3) berpengaruh terhadap 

Harga Saham (Y). Pernyataan ini 
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dibuktikan dengan hasil uji hipotesis 

secara simultan yaitu Fhitung > Ftabel = 

3,226 > 2,93. Ho ditolak dan Ha diterima. 

SARAN 

1. Bagi Perusahaan dapat memperhatikan 

penjualan dan total aktiva untuk 

memperoleh pendapatan, karena 

semakin cepat aset perusahaan berputar 

semakin besar pendapatan yang 

diperoleh dan menarik calon investor 

untuk berinvestasi. 

2. Bagi Investor sebelum memutuskan 

berinvestasi saham ke perusahaan 

sebaiknya memperhatikan faktor-faktor 

yang mempengaruhi harga saham 

selain faktor fundamental, faktor 

teknikal maupun faktor makro ekonomi 

supaya tepat menentukan perusahaan. 

3. Bagi Penelitian Selanjutnya diharapkan 

untuk menambah periode karena 

penelitian ini terbatas pada periode 

tertentu. Adapun untuk memperluas 

cakupan penelitian mengenai pengaruh 

rasio keuangan dan faktor eksternal 

terhadap harga saham. 
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